ABORDAGEM DO ENDIVIDAMENTO, SUPERENDIVIDAMENTO E
INADIMPLENCIA NAS CAPITAIS BRASILEIRAS (2010-2012)

RESUMO O objetivo deste trabalhdfoi verificar o atual nivel de endividamento,
superendividamento e inadimpléncia nas capitaisilbnaas e no Distrito Federal, no
periodo de 2010 a 2012. Essas situacdes decorrendigimualismo da sociedade e de
politicas de fomento & demanda e ao consumo. DésEsestens, verificaram-se 0s
indices anuais e trimestrais e a analise das @&agescimento ocorridas durante o
periodo. Os dados utilizados foram obtidos atrad@s Pesquisa Nacional de
Endividamento e Inadimpléncia do Consumidor (PE@).resultados indicaram que ha
oscilagdo no nivel de endividamento e tendénciaretkicdo entre os niveis de
superendividamento e inadimpléncia.
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ABORDAGEM DO ENDIVIDAMENTO, SUPERENDIVIDAMENTO E
INADIMPLENCIA NAS CAPITAIS BRASILEIRAS (2010-2012)

ABSTRACT The objective of this work was to verify the @nt level of
indebtedness, super-indebtedness and default lBrdmlian capitals and in the Federal
District in the period from 2010-2012. These sitas derive from the society of
policies for demand and consumption. These thremstthe annual and quarterly
indexes were verified and an analysis of the grawatés that occurred during the period
were verified. The used data was obtained throbgh\ational Research on Consumer
Indebtedness and Default (RCID). The results irtdatghat there is an oscillation in the
level of indebtedness and that there is a tendefaecrease in the levels of super-
indebtedness and default.

Keywords: debt; consumerism; credit; default; indebtedness.

1 INTRODUCAO

Em ambiente progressivamente globalizado e cometito mercado
consumidor esta sempre mais atuante nas relacéesasmrganizacdes. A conjuntura
econdmica e social demonstra que os individuo® estda vez mais informados, além
de possuirem oportunidades de maior facilidade paatquirir empréstimos e
financiamentos em parcelas cada vez maiores. Ademaonsumismo € caracteristica
marcante da atual sociedade, o que estimula maitpgssarem por situacdes de
endividamento (SLOMP, 2008).

Nesse sentido, nas ultimas décadas, a area dowesiconémicos presenciou 0
surgimento de novo campo de pesquisa denomina@mc@s comportamentais ou
behavioral finance. Essa area de pesquisa busca identificar e analise@cdes dos
individuos em relacdo a aspectos econdmico-finemgkeiAlém disso, verifica a
utilizacdo de decisbes racionais ou nao pelo psadaiem relagédo ao objeto de estudo,
bem como identifica seus erros e desvios (TOMERYR0

Neste contexto, assuntos que vém ganhando constastaque no campo de
financas comportamentais referem-se ao endividamesuperendividamento e
inadimpléncia dos individuos. Para Silva (2008)ulura do endividamento esta ligada
ao consumismo atrelado ao crédito facil, juntamenta um individualismo constante
da sociedade e com o desejo de ter em detrimenseiddraticamente tudo que se
consome, atualmente, pode ser financiado de umaafou outra (HENNIGEN, 2010).

O endividamento pode ser entendido como um saldedde de uma pessoa ou
de um grupo delas (MARQUES; FRADE, 2003). O supdiketiamento ocorre quando
o individuo ndo tem condi¢cdes de pagar suas di(AAEDERLONI; VANDONE,
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2010). Ja a inadimpléncia é definida como a natizee@o de um pagamento ou

descumprimento de um contrato ou de uma de suasutés (SEHN; CARLINI
JUNIOR, 2007). As formas e as fontes de crédito caartdo de crédito e cheque
especial, por exemplo, estdo cada vez mais preseme vida do consumidor,
contribuindo de certa maneira para ele passar goaces de endividamento
(CLAUDINO; NUNES; SILVA, 2009).

No Brasil, a Federacdo do Comércio do Estado dePaato (FECOMERCIO-
SP) mostrou que no ano de 2011, nas capitais dirasil quase 30% da renda é
comprometida com a divida e, em algumas delas, diaméditrapassa os 35%.
Igualmente, em algumas capitais, o valor da dimeasal familiar € elevado, havendo
cidades em que o valor ultrapassa a faixa dosmlibiseais, o que representa mais que
trés vezes o salario minimo brasileiro.

Entretanto, ndo sdo apenas 0s aspectos econdgqueopossuem importancia
nos estudos de endividamento. H& autores que tmredgue o0s aspectos
comportamentais, como variaveis sociais e psicoaggiafetam a composicao da divida
(DAVIES; LEA, 1995; MOURA, 2005; KOTLER; KELLER, 2Zib; PONCHIO;
ARANHA, 2008; ANDERLONI; VANDONE, 2010; HAULTAIN; KEMP;
CHERNYSHENKO, 2010; MANN, 2011).

Diante de uma sociedade consumista e do cenariendeidados cada vez
maior, os estudos referentes ao tema sao impastpata as finangcas comportamentais,
para a sociedade e para as organizacdes. Questiimsetites do endividamento como
a inadimpléncia e o superendividamento possuem éambestaque. Conhecer e
analisar esses aspectos permite verificar a sibudegses assuntos no atual contexto e
fazer projecOes a respeito deles.

Seguindo essa temaética, este trabalho teve conetivabpgeral analisar o atual
nivel de endividamento, superendividamento e inpliintia nas populagbes das
capitais brasileiras e no Distrito Federal, no guwide 2010 a 2012. Como objetivos
especificos, pretendeu verificar, anual e trimésgate, os trés itens objetos do
trabalho e suas prospectivas

O artigo foi estruturado em quatro secdes. A inigdd, o referencial teorico, os
procedimentos metodoldgicos e a andlise e discsisdd® resultados e consideracdes

finais.
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2 REFERENCIAL TEORICO
2.1 Endividamento Familiar

O endividamento pode ser entendido como o destieiteecursos de terceiros a
fim de satisfazer necessidades de consumo. Essediemespeito a cultura, a sociedade
e a dinamica politico-econémica (HENNIGEN, 2010yr&PMarques e Frade (2003,
p.3), o endividamento é “o saldo devedor de um gagte familiar”. Referente ao
contexto dos endividados, Slomp (2008) acreditaagueonsumidores estao sujeitos a
regras de mercado e, dessa maneira, tornam-sésfp@gante o sistema que os envolve
na hora de adquirir produtos e servicos.

Alguns autores acreditam ainda que o consumisnractesistica marcante da
atual sociedade, contribui para o surgimento eroeato do endividamento familiar
(SLOMP, 2008; SILVA, 2008; PONCHIO; ARANHA, 2008Esse fendbmeno esta
ligado a uma série de fatores, e para Slomp (2@08pdividamento é um reflexo da
sociedade de consumo. Diante desse perfil consumt dindmica social, muitos
individuos acabam contraindo dividas e comprometkassa forma, parte significativa
das suas rendas, tendo como consequéncia o naoimemio de obrigacdes financeiras
(TRINDADE et al., 2010).

Outro fator apontado como um dos responsaveisnies de endividamento € a
facilidade de crédito. Para Claudino, Nunes e SiR@09, p.4), as formas e fontes de
crédito que o consumidor pode usar séo “chequeciespeartdo de crédito, crediario,
crédito imobiliario, crédito consignado, créditcogutivo (investimentos e capital de
giro), hipotecas, empréstimos com agiotas, parentasigos”. Além do credito facil
ligado ao consumismo, o endividamento tem a suareuligada ao individualismo da
sociedade (SILVA, 2008).

Para Oreiro (2012), ha estimulo ao endividamentofdmilias, e esta medida,
junto com outras, € justamente o contrario do quelesse fazer para restabelecer o
dinamismo da economia brasileira. Além disso, pdemnigen (2010), a partir do
governo Luiz Inécio Lula da Silva, as politicas c&dito popular aumentaram o
consumo, consequentemente impactando e aumentanueeis de endividamento. Ja
0s paises desenvolvidos possuem maior preocupagdelacdo ao assunto tanto em

aspectos ligados a sua extensdo, como em aspégao®s a sua natureza e aos
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impactos sobre o bem-estar econdmico da sociedadria totalidade (ANDERLONI,;
VANDONE, 2010).

2.2 Superendividamento ou sobre-endividamento

Um assunto recorrente na literatura sobre endivésionfamiliar € o conceito de
sobre-endividamento ou superendividamento. Parajhare Frade (2003), designa a
situacao pela qual o devedor estad impossibilitagloedlizar o pagamento de uma ou
mais dividas.

Quando o endividamento ndo consegue ser admirostraab possibilidades de
orcamento sao ultrapassadas pelas dividas, ocoguee @ode ser denominado como
superendividamento (HENNIGEN, 2010). Nesse sentdo,decorréncia da expansao
de crédito, esse fendbmeno fomenta a discusséoaadertema, resultando em estudos
com a finalidade de analisa-lo (MARQUES; FRADE, 200ANDERLONI;
VANDONE, 2010; HENNIGEN, 2010).

Anderloni e Vandone (2010) apontam a dificuldadelei@ominar uma definicao
universal sobre o tema, porém entendem o supeirdadiento como o nivel de divida
de um individuo que ndo pode ser sustentado egaekos seus ganhos atuais e com a
venda de seus ativos fisicos e financeiros. Esseetto pode ser classificado como
ativo quando o devedor contribui ativamente pataresa situacdo de endividado e
como passivo quando a ocorréncia do endividamemworce de circunstancias
imprevistas como, por exemplo, desemprego, mortdoamca (MARQUES; FRADE,
2003).

A fim de ndo estar em uma situacédo de endividamestperendividamento, ha
aqueles que apontam que uma das melhores solucéesdécacao financeira. Esse
processo consiste no planejamento financeiro, gdiendamental ao processo que
ocorre anteriormente ao endividamento (RIBEIROI.et2809). A educacao financeira
visa garantir consumo saudavel e futuro equilibrads financas pessoais. Ademais,
junto com a educacéao financeira, outras medidasmaskr combinadas com o objetivo
de evitar ou diminuir o endividamento como, por regl, leis de protecdo ao
consumidor e regulamentacdo de empréstimos do®dantinanceiras (CLAUDINO;
NUNES; SILVA, 2009).

2.3 Inadimpléncia
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A inadimpléncia trata-se de um descumprimento derde é conceituado por

Sehn e Carlini Junior (2007, p. 62) como “a fakapdigamento ou 0 nao-cumprimento
de um contrato ou clausula. Pode significar a m@digfacdo daquilo a que se esta
obrigado ou do prazo que esta sendo predetermingksim, a inadimpléncia é
caracterizada como um risco de crédito.

No ambito nacional, o primeiro contrato inadimpéerntonforme afirmam Sehn
e Carlini Junior (2007), data de 1898, e teve cagente principal o Estado, que teve
sua divida renegociada. Nesse periodo, assim confimal do século XX e inicio do
século XXI, conforme Almeida (2002), o Brasil renemu sua divida externa através
de medidas como politicas de ajuste, enxugamerg@mantario, rigor fiscal e uma
série de medidas e critérios de desempenho quavaasgpor avaliacdo e imposicao de
credores de capital, como bancos ingleses e o Rdodetario Internacional (FMI).

O ndo cumprimento das obrigacdes é decorrentéudgdo econdmica do pais,
fazendo com que os individuos, na hora de honter @@mpromissos financeiros, deem
prioridade as suas necessidades basicas, ndo womEgcumprir com outras
obrigacdes (ANDRADE et al., 2008). Alguns estudfosa area de finangas acreditam
gque as causas para o nao cumprimento das dividas irdbviduos possuem
componentes exdégenos, como desaceleracdo da eeonornf@léncia das empresas, a
chamada “hipétese do azafBERGER; DEYOUNG, 1997; TABAK; CRAVEIRO;
CAJUEIRO, 2009). Para Andrade et al. (2008), o ugsego e o endividamento dos
individuos séo causas de destaque entre os inaatitapl

Em 2008, com o objetivo de atenuar os efeitosrd@ @condmica, 0 governo
brasileiro adotou medidas com o objetivo de mamteonsumo e atenuar os efeitos da
crise econbmica, dentre elas destacam-se a reddgaémposto Sobre Produtos
Industrializados (IPl) e o aumento de crédito es&libs (CORONEL, 2010). A
consequéncia foi o forte crescimento do consumopafs e trouxe para esses
consumidores o0 que se pode chamar de “ilusdo nmraietgto €, quando n&do ocorre a
percepcdo, por parte do individuo, da sua real cid@de de pagamento, o que, na
maioria dos casos, pode vir a culminar na inading#(SILVA et al., 2012)

Baseado nas causas e reflexos que a inadimpli&azia realidade empresarial,
€ dever das organizacfes analisar essa situagatae inedidas para evitar e controlar a

inadimpléncia (ANDRADE et al., 2008). Consequentan a realizacdo desse ato pelas

2 O fenébmeno denominado como “hipétese do azarepdotpressuposto que os créditos inadimplentes
sdo causados por situagdes que fogem das acdes iddividuo comum (BERGER; DEYOUNG, 1997;
TABAK; CRAVEIRO; CAJUEIRO, 2009).
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empresas, havera uma diminuicdo nos impactos desidees duvidosos sobre aqueles
gue mantém suas contas em dia, isto é, os adirepléDEL BIANCO; GALANTE;
GONCALVES JR., 2012). Alem disso, conceder créditoquem realmente tem

condi¢cbes para assumir 0 compromisso de um contragra-se como a maneira mais

eficaz de se evitar a inadimpléncia, embora isso sga tarefa simples (SEHN;
CARLINI JUNIOR, 2007).

2.4 Fatores causadores do endividamento

O endividamento familiar pode ser originado poreddas causas. A literatura
mostra que ha uma série de fatores psicolégicosogasionam o endividamento e
superendividamento dos individuos. Entretanto,destilem finangas comportamentais
mostram que as pessoas tém pouca consciéncia aeesasismos psicoldgicos. Na
realidade, os endividados colocam a culpa em fatexégenos como dificuldades na
familia e no trabalho que reduzem o nivel de rendey a finalidade de justificar a
situacdo pela qual estdo passando. Dificiimentsesesndividuos reconhecem a sua
incapacidade de gerir o dinheiro e de tomar desisém relacdo aos gastos
(ANDERLONI; VANDONE, 2010).

Furnham (1984) trouxe expressivo resultado em dela@ faixa etéaria.
Identificou que as pessoas de idade mais elevadant@ior preocupagao e maior
autocontrole no uso do dinheiro. Ainda com relagdidade, Mann (2011) procurou
examinar a relacdo entre a divida e os respondaptesentados. Segundo o autor, a
principal conclusdo é que a divida tem um efeitgatieo sobre a probabilidade de
aposentadoria.

Outro ponto esta relacionado aos aspectos cudtudaiimportancia em se
compreender o0 contexto sociocultural de decisbéemtquao uso do dinheiro é o
principal destaque do estudo de Jain e Joy (1997pesquisa foi realizada com
imigrantes asiaticos que viviam no Canada e tinbmoc objetivo identificar o
comportamento em relacdo a decisdes de comprarpape verificar as influéncias da
cultura hindu sobre estes. Foi verificada a infai@mlessa cultura sobre os respondentes
que, por meio de suas raizes culturais, eram wlaishtes ao risco e possuiam visao de
longo prazo, com o objetivo de investir na educalg@ofilhos.

Além das caracteristicas demograficas ligadasixa fataria, o género dos

individuos é também assunto explorado na acaddmralade et al. (2009) analisaram
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os fatores determinantes da propensdo ao endividaneen relacdo as mulheres. O

resultado do estudo demonstrou a baixa propens@mdiwidamento das mulheres e
verificou que os causadores do endividamento dgjados a aspectos psicoldgicos e
culturais e ndo apenas a questdes financeirasonas

Ponchio (2006) identificou a relacao dos fatoreppensédo ao endividamento
ao género, idade e escolaridade dos pesquisadosidyp como principais resultados,
que as mulheres tém atitude mais favoravel queoosehs ao endividamento, que as
pessoas mais velhas apresentam menor probabiliigagesumir dividas em relacdo aos
mais novos e que, quanto menor for o nivel de asdade do individuo, maior sera sua
tendéncia ao endividamento.

Por fim, um conjunto de estudos esta ligado actamiaacdo do endividamento
ao publico mais jovem, principalmente composto paiversitarios. No Brasil, a
Fundacdo Habitacional do Exército por meio da sssofiacdo de Poupanca e
Empréstimo (FHE/POUPEX) apresentou para o ano d@ gde 39% dos brasileiros
com problemas de inadimpléncia sédo jovens, possuardre 18 e 30 anos. Isso é
resultado de algumas situacdes vividas: respondatdd de pagar os estudos (faculdade
e cursos profissionalizantes), presta¢cdes do pidneairro, 0 consumismo caracteristico
da geracéo, dentre outros.

Estudo de Ribeiro et al. (2009) avaliou o endimeéato e gastos de estudantes
do curso de Administracdo da Universidade FedeealSdnta Maria (UFSM). Os
resultados mostraram a baixa propensdo ao endigitamdos universitarios
pesquisados e apontou que as mulheres e os indévichais religiosos estdo mais
propensos ao endividamento do que as demais aastices sociodemograficas
pesquisadas. Em nivel internacional, estudos mmosfze os jovens universitarios séo
tolerantes a divida (DAVIES; LEA, 1995; HAULTAIN; EMP; CHERNYSHENKO,
2010).

3 PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

Este trabalho pode ser considerado exploratoriantifativo e descritivo. E
descritivo, pois descreve o comportamento de cdetodmenos e € quantitativo, pois
tem por objetivo a mensuracdo desses fendmenos LISOHUSSEY, 2005). Fica
evidente o carater exploratorio devido ao desemveito de uma forma mais clara dos
conceitos trabalhados no estudo (COOPER; SCHINDIZBR3).
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~ Os dados utilizados foram obtidos por meio da @eaq Nacional de
Endividamento e Inadimpléncia do Consumidor (PE{G¢ vem sendo realizada pela
Confederacdo Nacional do Comércio de Bens, Sereidagismo (CNC), desde janeiro
de 2010. Os dados sdo coletados junto a amostriasliieluos de todas as capitais de
estados brasileiros e do Distrito Federal, com @t de diagnosticar o nivel de
endividamento e outras caracteristicas relacionastagsema dos pesquisados. As
amostras utilizadas pelo PEIC sdo compostas meestdmpor cerca de 18.000
consumidores das capitais estaduais e Distritorekede

Dentre a diversidade de dados na PEIC, o trabatiiaou trés informacoes
pertinentes. A primeira é o total de endividadosoetrados na amostra no periodo
2010 a 2012. Posteriormente, foram analisados esjudividuos que ndo conseguem
pagar suas dividas, ou seja, que se encontram ensituacdo de superendividamento.
Por fim, foi analisada a inadimpléncia. A secéo dsuultados foi dividida nesses trés
itens, verificando esses indices anual e trimesaale, aléem de examinar as taxas de

crescimento ocorridas durante o periodo.
4 ANALISE E DISCUSSAO DOS RESULTADOS
4.1 Endividados

Inicialmente, na Tabela 1, sdo apresentados ass t#lativos de endividados
nas capitais estaduais e Distrito Federal no perdedanalise.

Nota-se que em média, 59,84% da populacédo anakstdandividada, e que o
maior endividamento ocorreu em 2011, com 62,23%re2por em 2012, com 58,27%.
Isso reflete, em parte, o perfil de educacado finmacdos individuos, que contraem
dividas para lidar com suas necessidades basicasmmlesmente para satisfazer o
consumismo exacerbado.

Tabela 1 - Total anual de endividados nas captaisileiras e no Distrito Federal 2010
a 2012

Ano Total endividados (%) Taxa de Crescimento (%)
2010 59,03 -

2011 62,23 5,42

2012 58,27 -6,36

Média 59,84 -0,47

Fonte: Adaptado de PEIC (2010, 2011, 2012).

Observa-se, ainda que, com as pequenas variacetxas de crescimento

entre 0s anos, ndo se pode afirmar que o nivel ndiévidados no Brasil esteja
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decrescendo, apesar de haver uma reducao de 6(80ddl para 2012. No periodo de
2010 para 2011, houve crescimento de 5,42%, malstre@rta estagnacdo no total dos
endividados, com variagcdo média de -0,47%.

A Tabela 2 apresenta o percentual de endividadnsaga de crescimento dos

individuos nessa situagdo no periodo estudado.

Tabela 2 - Total de endividados nas capitais lmiagd e no Distrito Federal por
trimestre de 2010 a 2012

Trimestre Total endividados (%) Taxa de Crescimento (%)
1° de 2010 61,67 -
20 de 2010 56,90 1,73
30 de 2010 58,67 3,11
4° de 2010 58,90 0,39
1° de 2011 63,17 7,25
20 de 2011 63,63 0,73
30 de 2011 62,53 -1,73
4° de 2011 59,60 -4,69
1° de 2012 58,00 -2,68
20 de 2012 56,67 -2,29
30 de 2012 58,77 3,71
4° de 2012 59,63 1,46
Média 59,84 -0,22

Fonte: Adaptado de PEIC (2010, 2011, 2012).

Analisando os endividados a cada trimestre, neel@aB, nota-se que, com
excecdo de dois deles, os demais apresentaramdex@gscimento entre -5% e 5%.
Destaque-se a grande reducdo de endividados namdsedrmestre de 2010, com
crescimento negativo de 7,73% em relacdo ao peroderior. Entretanto, nos dois
trimestres seguintes, houve aumentos de 3,11%9&00,3

Ademais, como se observou, 2011 foi o periodo eam @ nivel de
endividamento foi maior, atingindo a média de 6%32%¥erifica-se, pelas taxas de
crescimentos trimestrais, que esse indice foi @8%,de endividados no primeiro
trimestre de 2011 em relacdo ao ultimo trimestre 2080. Apesar do pequeno
crescimento no trimestre seguinte e das duas reduga taxa de crescimento dos
trimestres posteriores, o nivel de endividadosltimd trimestre de 2011 foi maior que
0 de 2010 no mesmo periodo.

Por fim, seguindo a tendéncia de reducdo na ptagem de endividados nos
trimestres finais de 2011, os dois primeiros trimessde 2012 também apresentaram

redugbes. Contudo, os dois trimestres posterioessed ano obtiveram taxas de
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crescimento positiva e, dentre os trés anos pestpiesse foi 0 que apresentou o

altimo trimestre com a maior porcentagem de endolid de 59,63%.

4.2 Superendividados

A segunda parte dos resultados consiste em anatisales individuos que nao
tiveram condi¢cBes de pagar a divida no periodddd® 2 2012, ou seja, encontraram-se
em situagdo de superendividamento. Por se trataindeiduos endividados e
inadimplentes em uma situacdo mais critica, osrealae 2012 sofreram reducéo,
quando comparados com 0S anos anteriores, impactaedos de 8% da amostra,

conforme Tabela 3.

Tabela 3 - Total anual de superendividados nasaigtirasileiras e Distrito Federal de
2010 a 2012

Ano Total de superendividados (%) Taxa de Crescimeaa Anual (%)
2010 8,78 -

2011 7,98 -9,11

2012 7,12 -10,78

Média 7,96 -9,94

Fonte: Adaptado de PEIC (2010, 2011, 2012).

Além disso, ao verificar os anos de 2010, 2011 ¥ 260ota-se a tendéncia de
decrescimento médio de 9,94% dos superendividadgasdiros. Com taxas anuais de
crescimentos negativas de 9,11% e 10,78%, o nudeesuperendividados nas capitais
brasileiras ficou muito proximo de 7% ao fim de 201

Avaliando trimestralmente os superendividados, [Babeverifica-se, no ano de
2010, oscilagdo na taxa de crescimento, sendo gupayendividamento ficou préximo
de 9%.

Em 2011, com taxas de crescimento negativas emdggsquatro trimestres,
com destaque para a reducdo de 10,41% no prim@mnestre, o total relativo de
superendividamento saiu de 8% e chegou ao finahda 7,57%.

Novamente, em 2012, houve taxas de crescimengativas em trés dos quatro
trimestres, com destaque para o primeiro, com 7,98&8se ano, o total passou de
6,97% e chegou a 6,93% de superendividados nasisdpiasileiras. Isso demonstra o
melhor uso do crédito, fator impulsionado pela gédudas taxas de juros pelas

instituicbes bancarias, conforme afirma Sandro@l2}. Assim, é dada a possibilidade
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para que parte dos individuos superendividadosgamnsverter tal situagdo e néo fique,

de acordo com Hennigen (2010), em situacao de s&zlsocial.

Tabela 4 - Total de superendividados nas capitaisilbiras e no Distrito Federal por
trimestre de 2010 a 2012

Trimestre Total de superendividados (%) Taxa de Crscimento Trimestral (%)
1° de 2010 8,83 .
2° de 2010 8,43 -4,53
3°de 2010 8,90 5,58
4° de 2010 8,93 0,34
1° de 2011 8,00 -10,41
2° de 2011 8,27 3,37
3°de 2011 8,10 -2,06
4° de 2011 7,57 -6,54
1° de 2012 6,97 -7,93
2° de 2012 7,40 6,17
3° de 2012 7,17 -3,11
4° de 2012 6,93 -3,35
Média 7,96 -2,01

Fonte: Adaptado de PEIC (2010, 2011, 2012).

4.3 Total de Inadimplentes

Os niveis de inadimpléncias para o periodo estudas capitais brasileiras e

Distrito Federal sdo visualizados na Tabela 5.

Tabela 5 - Total anual de inadimplentes nas capltsileiras e no Distrito Federal de
2010 a 2012

Ano Total inadimplentes (%) Taxa de Crescimento Anal (%)
2010 24,79 -

2011 22,91 -7,58

2012 21,38 -6,68

Média 23,03 -7,13

Fonte: Adaptado de PEIC (2010, 2011, 2012).

Esses totais, média de 23,03%, apesar de menaas mjimero de endividados,
com média de 59,84%, representam parcela cons&leda populacdo das capitais
brasileiras, devido a situacdo econdémica do paiB) poucos recursos e salarios
defasados (SEHN; CARLINI JUNIOR, 2007).

Pode-se afirmar que a inadimpléncia apresentouétmia de reducao.
Decrescendo de 24,79% para 21,38% no periodo disariaspera-se que com menos
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inadimplentes, sejam diminuidos os impactos destbee aqueles que mantém as suas
contas em dia (DEL BIANCO; GALANTE; GONCALVES JR012).

Através da avaliacao trimestral da inadimplénci2@E0 a 2012, Tabela 6, nota-

se a reducgao ocorrida nos primeiros trimestres texas de crescimento negativas em
2010 e no primeiro de 2011, com destaque paraundegrimestre de 2010, com taxa

de crescimento negativa de 9,45% em relacdo aodueainterior.

Tabela 6 - Total de inadimplentes nas capitaisileies e no Distrito Federal por
trimestre, de 2010 a 2012

Trimestre Total inadimplentes (%) Taxa de Crescirento Trimestral (%)
1° de 2010 26,87 .
2° de 2010 24,33 -9,45
3°de 2010 24,07 -1,07
4° de 2010 23,90 -0,71
1° de 2011 22,97 -3,89
2° de 2011 23,70 3,18
3°de 2011 24,13 1,81
4° de 2011 20,83 -13,68
1° de 2012 20,73 -0,48
2° de 2012 23,27 12,25
3° de 2012 20,47 -12,03
4° de 2012 21,07 2,93
Média 23,03 -1,92

Fonte: Adaptado de PEIC (2010, 2011, 2012).

Em 2011, houve aumento dos inadimplentes nasatsapitasileiras, no segundo
e terceiro trimestres, sendo seguido de reducaadilthmo trimestre, crescimento
negativo de 13,68% em relacdo ao trimestre anfes®riltimos trés meses de 2011
fizeram com que esse ano acabasse com uma das esieporcentagens de
inadimplentes do periodo analisado.

Por ultimo, em 2012, o nivel de inadimplentes reggitais brasileiras oscilou
entre 20,47% e 23,27%. A causa dessa situacaonfgrew afirma Sandroni (2012,
p.84), resultado “da farra dos crediarios a pddi2009 que, embora tenha compensado
os efeitos da crise internacional, ndo foi acompdalpelo aumento dos investimentos,
0S quais sdo essenciais para a expansao susteddaeebnomia”. Prova disso foi o
crescimento maior que 12% no segundo trimestrejidegla reducdo também maior

que 12% no trimestre subsequente.
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5 CONSIDERACOES FINAIS

A maior contribuicio do estudo foi avaliar o nivee endividados,
superendividados e inadimplentes nas capitaisléirasi, no periodo de 2010 a 2012.
Referente aos endividados, notou-se que mais dadmata amostra pesquisada €
impactada por tal situacdo. Apesar dos niveis diévielamentos encontrados, ndo se
pode afirmar que os mesmos estejam seguindo und&reia de reducédo devido a
oscilagdo ocorrida nas taxas de crescimento nesgedp. A reducdo do endividamento
deve ser considerada como prioridade tanto pelalagfo quanto pelos 6rgéos
publicos, pois o superendividamento e a inadimp¢és&@o decorrentes dessa situacao.

O superendividamento representa a menor parcelendatra dentre os trés itens
pesquisados. Posto isso, essa questdo foi a gaseapyu, na totalidade, as maiores
taxas de reducdo nos indices e, caso os proxinogssaggam a mesma tendéncia, ha um
cenario positivo quanto a diminuicéo dessa situacao

Ja a inadimpléncia impactou aproximadamente aFaam quarto da populacao
das capitais brasileiras e Distrito Federal, npss@do. Ficou evidente a tendéncia de
diminuicdo ocorrida entre os inadimplentes. Cabktetaléncia seja mantida, havera um
fortalecimento da economia interna e uma diminuigdampacto sofrido pelos “bons
pagadores”.

Como limitac¢des, o presente estudo apresentoestaudos dados utilizados. A
pesquisa nacional de endividamento e inadimplédicaconsumidor foi a Unica
encontrada que apresenta a relacdo dos trés gamados com regularidade mensal.
Apesar disso, a pesquisa comecou a ser realizagmaspem 2010, sendo
impossibilitada a comparacdo do endividamento, removidamento e inadimpléncia
com anos anteriores. Para trabalhos futuros, sisgeneerificar a continuidade da
variagdo desses trés itens no decorrer do temgree &nalise mensal dessas situagoes.
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