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RESUMO

Neste trabalho a idéia chave € mostrar 0 conceito de racionalidade e de incerteza em
duas escolas de economia de cunho heterodoxo, a saber a escola austriaca e a escola
pOs-keynesiana. Notaremos que ambas as escolas "convergem™ para a mesma nogao
sobre o assunto apesar de discordarem radicalmente em outros temas, como 0
intervencionismo governamenal na economia. Para tanto foi realizada uma reviséo de

literatura sobre o tema.
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1. INTRODUCAO

A maioria das escolas mainstream na teoria econdmica defendem alguma forma
de previsdo futura por parte dos agentes, podemos notar a adogdo da hipotese das
expectativas racionais pelos novos-classicos e novos-keynesianos e também a ideia de
expectativas adaptativas muito utilizada pelos monetaristas.

Neste trabalho abordaremos uma visdo distinta das ja citadas, olharemos para
escolas que defendem o conceito de incerteza em relacdo aos dados futuros. A escola
austriaca e a escola pds-keynesiana. Apesar de ambas divergirem quanto ao papel
intervencionista do governo na economia, podemos notar que suas idéias sobre incerteza
acabam por apresentar um certo grau de convergéncia.

Para tanto foi feita uma revisdo de literatura sobre o tema em questdo. A secdo
dois apresentard ao leitor a visdo dos principais austriacos sobre racionalidade dos

agentes e incerteza, enquanto na secao trés o foco serd a escola pds-keynesiana e seus
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argumentos em prol da incerteza, na quarta e Ultima secdo serdo feitas as consideracdes

finais do presente trabalho.

2. INCERTEZA E RACIONALIDADE NA ESCOLA AUSTRIACA

Nesta secdo apresentaremos a Visdo sobre incerteza e racionalidade de dois
grandes economistas austriacos, Ludwig von Mises e Friedrich August von Haeyk.

Em sua obra Acdo Humana ([1949] 1995) Mises afirma que toda acdo humana é
pautada pela racionalidade?, logo ndo podemos chamar de irracionais 0s atos cometidos
por outro homem pois ndo existe uma escala de padrdes de valor sobre este assunto. Os
atos cometidos pelos homens nédo sdo exatos em todo momento, 0 homem comete erros,
mas antes de comete-los na visdo de Mises ele estava fazendo o melhor possivel, ou
seja, 0 homem age dentro de seus padrdes pessoais sempre tentando acertar. Ele acredita
que existem fendbmenos incompreensiveis para 0s homens, o que ele chama de dados
irredutiveis, desta forma ao se defrontar com estes dados, qualquer aumento de
conhecimento por parte do agente em questdo € inutil, diante de dados irredutiveis
(entre estes dados o autor cita a razdo) o conhecimento se faz nulo ([1949] 1995, p. 91),
estas situacOes ndo sdo passiveis de solucdo. Desta forma notamos que existe um limite
ao conhecimento humano.

Nota-se uma certa semelhanca entre Mises e Keynes quando o primeiro afirma
que é inegavel o fato de que a razdo é fortemente influenciada pelas emocdes ([1949]
1995, p. 92), podemos pensar em uma ponte com a idéia de espiritos animais
introduzida por Keynes. Porém Mises acredita que este problema ndo diz respeito a
epistemologia e sim a psicologia.

Ele adota o conceito de incerteza para tomada de decisdes por parte dos agentes,
assim uma formulacdo como a idéia de forward looking de Robert Lucas ndo se encaixa
aqui. Ele afirma que

se 0 homem pudesse escolher o futuro, ndo teria que escolher e,
portanto, ndo agiria. Seria um autbmato, reagindo aos estimulos, sem
vontade propria ([1949] 1995, p. 106).

2 Racionalidade aqui ndo como a racionalidade das expectativas racionais novo-classicas, e sim pelo fato
de que o homem é um ser racional diferente dos animais, e age sempre com base na razao.
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O futuro € incerto, e as ciéncias naturais ndo podem prevé-lo, assim como
também ndo podem prever as consequéncias de determinados atos humanos. A
impossibilidade de previsdo é nitida em duas circunstancias, uma é quando 0s
fenbmenos naturais sdo desconhecidos, o que é um fato, se ndo conhecemos o fenbmeno
que dird entdo de fazer previsdes sobre este? E existe também a dificuldade de se fazer
previsdes sobre atos decorrentes da escolha humana.

Mises ataca a inferéncia probabilistica afirmando que relacbes que envolvem
causalidade ndo podem ser substituidas por uma teoria probabilistica que julga
probabilidade como se fosse freqiiéncia sempre. Ele apresenta dois tipos de
probabilidades, a de classe e a de caso.

A probabilidade de classe é usada nas ciéncias naturais e nos diz algo sobre uma
classe de eventos, mas nada sabemos sobre os eventos que unidos fazem parte desta
classe, tiram-se conclusdes apenas do todo. Assim assumimos nossa ignorancia em
relacdo a eventos individuais. Uma interessante afirmacgédo feita por Mises sobre jogos
de sorte € que é um erro pensar que o calculo de probabilidades fornece ao jogador
informacdes que possam eliminar ou diminuir seus riscos ([1949] 1995, p. 109). Neste
caso observa-se assim apenas esta correspondéncia para eventos envolvendo sorte, ndo
acredito que este molde possa ser usado na maioria dos ramos do mercado financeiro,
posto gque a analise fundamentalista de investimentos se baseia na grande maioria das
vezes em estudos com dados concretos.

O autor faz uma critica velada a matematizacéo, por esta tentar fornecer valores
exatos para a ocorréncia de um determinado evento.

Os simbolos matematicos do célculo de probabilidade refletem essa
deficiéncia de conhecimento. Ndo aumentam, ndo aprofundam, nem
complementam nosso conhecimento. Apenas expressam-no em linguagem
matematica; exprimem em férmulas algébricas o que ja sabiamos de
antemdo. N&o acrescentam nada ao nosso conhecimento acerca de
eventos singulares. Tampouco, evidentemente, acrescentam algo ao
nosso conhecimento em relacdo ao comportamento da classe, uma vez

gue este conhecimento ja era total ([1949] 1995, p. 109)
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O segundo tipo de probabilidade apresentado por Mises e que também admite a
ignoréncia humana é a probabilidade de caso. A defini¢do é que sabemos alguns fatores
que determinardo um evento, mas existem outros fatores que tem a mesma funcéo dos
primeiros, s6 que sobre estes nada sabemos. Como em um jogo esportivo, sabe-se 0s
resultados prévios, mas estes ndo nos dizem qual sera o proximo resultado. Aqui 0s
eventos sdo Unicos, ou seja, ndo precisamos saber nada sobre o comportamento da
classe pois esta simplesmente ndo existe, a idéia estatistica de freqliéncia ndo se aplica
aqui. A probabilidade de caso exclui qualquer avaliagdo numérica. Todo estudo deve ter
como premissa de que o conhecimento incompleto é um fato.

Mises afirma que a previsdo é possivel, mas nunca em termos quantitativos. Ele
usa 0 exemplo de que uma queda na demanda de um bem leva a uma queda no preco
deste, mas ndo e possivel dizer em que quantidade. Ele diz também que as relacdes
constantes no campo da economia ndo podem ser negligenciadas como o0s
quantitativistas fazem. Sendo a compreensdo a Unica forma de lidar com a incerteza
([1949] 1995, p. 118).

Portanto para Mises a acdo humana é fruto de um comportamento feito de
propoésito, é a vontade posta em funcionamento, possibilitando assim uma série de
derivacdes logicas que validam a teoria econdmica (Barbieri, 2001, p. 29). O homem
age consciente do que esta fazendo, mas esta consciéncia ndo quer dizer que ele possui
um dominio total dos fatos relevantes para sua acdo, pelo contrario, com relacdo ao
futuro Mises considera que este é totalmente incerto, e sobre o presente ele também
considera eventos fora da compreensdo humana utilizando o conceito de probabilidade
de caso quando ndo sabemos a influéncia de determinados fatos no resultado obtido e de
probabilidade de classe, quando ndo sabemos o comportamento individual, apenas o
comportamento do conjunto, em ambos 0s casos a ignorancia humana se faz presente.

Outro grande representante da escola austriaca foi Friedrich August von Hayek.
Ele se enquadra em uma linha de pensamento também compartilhada por Adam Smith,
John Locke, Bernard Mandeville, David Hume, Josiah Tucker, Adam Ferguson,
Edmund Burke, Aléxis de Tocqueville, Lord Acton entre outros, representando uma
teoria que olha para os determinantes da vida social do homem. Aqui a abstracéo e
auséncia de total conhecimento sdo conceitos fundamentais, afirmam que somos

ignorantes a maioria dos fatos que determinam nossas agdes, e que necessitamos da
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ajuda de processos que ndo temos consciéncia para que possamos atingir a maxima
eficdcia da razdo, contrariando principios do racionalismo construtivista® (Hayek,
[1946] 1948 e [1973] 1985).

Hayek faz uso de dois conceitos que devem ser um pouco mais explicados para
posteriormente apresentar a idéia de complexidade, o primeiro é a idéia de regras. No
arcabouco hayekiano o termo regra pode ser assumido como uma afirmacéo pela qual a
regularidade do comportamento dos individuos pode ser descrito, como regras sociais
de convivéncia por exemplo. As regras nem sempre podem ser plenamente expliciveis.
Como explicar por exemplo o fato de uma crianca falar um idioma corretamente antes
mesmo de entrar na escola ([1963] 1967)? O outro conceito é o de ordem, o agir
individual resulta em uma ordem de a¢des, como por exemplo os diversos movimentos
individuais de nosso corpo que resultam em uma ordem, ou a ordem social como um
todo. Porém as regras ja citadas e a ordem resultante ndo sdao a mesma coisa. Podemos
observar que regras individuais levam a uma ordem como no caso da marcha de uma
tropa, mas nos enganamos em achar que a observacdo de um determinado evento
sempre nos levara ao reconhecimento de uma ordem. Assim, compreendemos ordens
que ndo somos capazes de explicar. Como diz Hayek,

o fato de reconhecermos ordens que ndo somos capazes de descrever ndo
significa que tal percepcdo pode servir legitimamente como elemento de
explanacdo cientifica. (...) Tem que se considerar que € totalmente
consistente, (...) negar que este “todo” que é compreendido
intuitivamente pelos cientistas pode figurar em suas explanacdes ([1963]
1967, p. 54-55).

Tendo como base 0s conceitos de regras e ordem, Hayek apresenta a idéia de
sistemas complexos. A complexidade pode ser notada na interacdo de regras entre
varios individuos e na ordem que resulta desta interagdo. Os fenémenos simples sdo 0s
naturais ou fisicos, ou seja, o que pode ser simplesmente formulado, enquanto a
complexidade se encontra nos fenémenos sociais, da mente e da vida onde uma
formulacdo precisa é praticamente impossivel. Quanto mais dificil for a formulacéo,

maior sera o grau de complexidade do fenbmeno em questdo. As sociedades tem um

® Que afirma que tudo o que n&o pode ser deduzido logicamente de premissas explicitas deveria ser
desconsiderado, sendo que dedugdo Idgica aqui é a agdo racional.
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grau de complexidade muito grande porque sdo compostas por elementos que por si s6
ja sdo complexos. No campo da complexidade a abstracdo é um fator chave, pois trata-
se da interagdo de regras de conduta muitas vezes indescritiveis, que podem gerar uma
ordem igualmente indescritivel. A principal dificuldade em complexidade vem da
necessidade de se averiguar todos os dados que determinam uma manifestacdo do
fenbmeno estudado. Com relacdo ao uso da estatistica, quando a relagdo entre as partes
é importante para o estudo em questéo, a estatistica ndo pode fornecer ajuda, pois nao é
capaz de captar a interdependéncia dos elementos, porém ela pode ser de alguma
utilidade quando o foco é a complexidade e ndo os elementos que a formam ([1964]
1967).

Pelo conceito de sistemas complexos ja podemos observar que Hayek ndo era a
favor da idéia ou hipotese de onisciéncia dos agentes. Mas uma outra caracteristica
importante na visdo hayekiana é a questdo apresentada por ele em Economics and
Knowledge de 1937 de como o conhecimento € adquirido e comunicado. Quando Hayek
faz uma anéalise do equilibrio geral ele afirma que a existéncia de uma tendéncia ao
equilibrio deve ser questionada pelo fato de ndo sabermos as condi¢des sob as quais esta
tendéncia existe e também por nada sabermos sobre a origem do processo onde o
conhecimento individual é modificado (1937). A andlise tradicional do equilibrio supde
que o conhecimento é simplesmente dado aos agentes de forma uniforme, e é esta
suposicdo que incomoda Hayek, ele questiona a origem e a distribuicdo do
conhecimento.

Em outra obra, The Use of Knowledge in Society de 1945 ele apresenta uma
forma de conhecimento de tempo e lugar do qual pode-se tirar proveito, seria o
conhecimento obtido pela préatica de determinada atividade ele afirma que este ndo é
dado aos agentes como supde a teoria tradicional e insiste na questdo de como este
conhecimento é originado e distribuido. Trata-se de um conhecimento ndo mensuravel
matematicamente. Para ele o problema econdmico reside no fato de utilizar um
conhecimento que ninguém possui por completo sendo a atencdo dirigida para a
imperfeicdo do conhecimento e a necessidade de um mecanismo que permita a

aquisicdo e a transmissdo constante do conhecimento (Hayek, 1945).
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Na visdo de dois grandes expoentes da escola austriaca vimos que os agentes
sempre agem de forma racional®, porém a incerteza quanto aos eventos futuros é um
fato, também destaca-se aqui a idéia de que o conhecimento ndo é simplesmente dado
de forma uniforme a todos os agentes como supde a teoria tradicional, deve-se estudar a
questdo da origem e da distribui¢cdo do conhecimento, além de uma nao onisciéncia dos
agentes na visdo de Hayek pelo fato de estarmos lidando com sistemas complexos.

De acordo com Barbieri, a distin¢do entre Mises e Hayek reside no fato de Mises
considerar a acdo proposital do homem implicando em derivagbes logicas tornando
verdadeira a teoria econdmica, enquanto Hayek admite que os resultados econdmicos
nao residem de axiomas irrefutaveis, sendo os teoremas ndo validos a priori variando de

acordo com os postulados sobre o conhecimento dos agentes (2001, p. 29).

3. AOTICA POS-KEYNESIANA SOBRE INCERTEZA

Nesta secdo nos voltaremos para a escola pds-keynesiana de pensamento
econdmico e suas idéias de incerteza fundamental, indo de encontro com varias escolas
pertencentes ao mainstream econdmico. Vale dizer que a visdo sobre incerteza entre os
poOs-keynesianos ndo é dnica, havendo divergéncias entre membros desta linha de
pensamento, nosso foco aqui € o ramo do pds-keynesianismo liderado entre outros por
Paul Davidson.

A incerteza € um conceito chave para 0 pensamento pos-keynesiano, na
existéncia de incerteza o calculo probabilistico é impossivel, baseando-se na crenca de
que nem todos 0s eventos econdmicos Ssd0 baseados em processos estocasticos’
(Davidson, 1988, p. 329).

Nesta concepcdo, segundo Rotheim (1988, p. 83), a incerteza e ndo a
probabilidade deve caracterizar o ambiente epistemologico.

Segundo Carvalho (1988), as pessoas tomam decisbes baseadas em
determinadas premissas, diante do fato de que nem todas as premissas sao observadas

no momento da tomada de decisdo, 0s agentes se sentem estimulados a criar premissas

* N&o no sentido cartesiano de racionalidade
® Onde se observa uma série de variaveis aleatérias ordenadas no tempo.
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sobre o comportamento alheio. Nota-se que a incerteza é inerente as premissas, sendo
entdo passada por estas aos resultados.

Contra a economia classica que supde a existéncia de um mundo ergddico, ou
seja, um mundo onde os agentes maximizam seu consumo intertemporal com pleno
conhecimento futuro e informando aos empresarios sobre suas decisGes de consumo
futuro, a teoria apresentada nesta secdo defende a existéncia de um mundo nao-
ergddico, onde os agentes estdo cientes de que nada sabem sobre o futuro, sendo assim
suas decisGes sdo baseadas na incerteza. Pode-se descrever um mundo nao—ergodico
como um onde existe uma “quebra” intertemporal, ou seja, os agentes ndo conseguem
fazer previsdes futuras simplesmente porque a transicao intertemporal ndo é suave como
em um processo estacionario. Logo, uma caracteristica necessaria mas nao suficiente
para a ergodicidade € a estacionaridade.

Estacionaridade implica que nenhum parametro basico do sistema varia
de acordo com as datas historicas. Se alguém conceber um processo
estocastico subjacente cujas funcbes de distribuicdo ndo sdo
historicamente independentes, e se a taxa de mudanca nas fungdes de
distribuicdo também ndo sdo independentes do tempo de calendario,

entdo o mundo é claramente ndo ergddico (Davidson, 1982-83, p. 187).

Vale dizer que se 0 mundo é ndo-ergddico, ou seja, incerto, entdo as estimativas
futuras baseadas em dados do passado possivelmente apresentardo problemas e nédo
serdo de utilidade para a tomada de decisdes.

Outra caracteristica interessante é a questdo de um mundo organico no lugar de
atdbmico, ou seja, onde as interaces dos individuos é relevante, as pessoas passam a
adquirir conhecimento gracas ao convivio, e este conhecimento deve ser levado em
conta na hora da tomada de decisdo (Rotheim, 1988). Poderiamos tracar um paralelo
aqui com a idéia de conhecimentos de tempo e espago apresentada por Hayek (1945).

Mais um conceito utilizado para quebrar a existéncia de um mundo ergddico séo
as decisdes cruciais que podem ser entendidas como situacdes onde a data de ocorréncia
do evento é relevante, em economia existem eventos que estdo fora do controle
estatistico. Carvalho afirma que decisdes de investimento apresentam carater crucial

pois sdo muito complexas e ndo repetitivas (1988, p. 79). Decisbes crucias impedem a
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interpretacdo ergddica do mundo, pois dizem respeito a uma determinada situacdo em
um determinado tempo, que ndo pode ser replicada através dos anos.

Um exemplo prético apresentado pelos poOs-keynesianos no arcabougo da

incerteza pode ser observado no seguinte trecho,

No conceito keynesiano de incerteza, as premissas podem nao ser

apenas desconhecidas no momento da tomada de decisdes como podem

ser sempre desconhecidas. No caso de decisdes de produgdo e

investimento, os empresarios tem que formar expectativas sobre a

conduta dos outros empresarios e de seus consumidores. Dessa forma é

impossivel incorporar estas condutas como premissas conhecidas.

Incerteza significa o reconhecimento da impossibilidade de lidar

logicamente com eventos tdo complexos. Nestes casos nenhuma

probabilidade numérica pode ser obtida. Mesmo assim decisfes devem

ser tomadas. Desta forma o empresdrio “cria” premissas sobre o

comportamento dos outros. Incerteza pertence as premissas e passam

destas para os resultados (Carvalho, 1988, p. 75-76).

A visdo pds-keynesiana faz uma critica a hipotese das expectativas racionais por
esta defender a existéncia de processos ergodicos na economia. Davidson (1982-83, p.
191) propbe que a validade da hipotese das expectativas racionais s pode ser observada
no caso de uma resposta afirmativa para as seguintes questdes. Probabilidades objetivas
existem? As probabilidades subjetivas estimadas como médias de tempo da evidéncia
passada convergem para as probabilidades objetivas observadas hoje? As
probabilidades objetivas correntes sdo um bom previsor da média dos resultados atuais
em datas futuras? Os agentes econdmicos acreditam que ambos, o0s resultados passados
e futuros sdo o resultado de um processo ergddico? Na visdo pos-keynesiana
obviamente a resposta negativa torna-se a moda para as questdes supracitadas.

Notamos portanto que nesta linha de pensamento a incerteza € peca chave para o
funcionamento da economia, baseados em conceitos como ndo-ergodocidade,
organicismo e decisdes cruciais, 0s pos-keynesianos fundamentam suas teorias sobre a

auséncia de total conhecimento por parte dos agentes.
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4. CONSIDERACOES FINAIS

Vimos no decorrer do trabalho que para a escola austriaca, a incerteza quanto
aos eventos futuros é um fato, também vimos que o conhecimento ndo é simplesmente
dado de forma uniforme a todos os agentes como supde a teoria tradicional. Os
austriacos defendem o estudo da origem e da distribuicdo de conhecimento, além de
uma ndo onisciéncia dos agentes na visdo de Hayek pelo fato de estarmos lidando com
sistemas complexos.

Podemos notar que os pds-keynesianos compartilham da crenca na incerteza dos
agentes, baseados principalmente em sistemas ndo-ergddicos, onde se observa a
importancia de caracteristicas temporais nos eventos em questao.

Por fim, é interessante notar que escolas com propostas tdo diferentes, 0s
austriacos extremamente liberais e 0s pds-keynesianos com uma postura bem mais
intervencionista possam partilhar de uma mesma premissa (no caso a incerteza) para

chegar a fins téo diferentes.
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